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Aktienmarkte Hauptsachlich besser
Performance Outperformance

Performance per 31. Dezember 2017

Investments Investiert Net Asset  Dezember seit
Ausblick Hoher Value 2017 2017 3 Jahre Grundung
CHF 32.88 2.56% 13.03% 28.79%  6.27% p.a.

Markte

Personen, welche Donald Trump schon lange Zeit persénlich kennen, sind
der Ansicht, dass er fur die bilateralen Beziehungen zwischen der Schweiz
und den USA ein Glucksfall sei. Fur die Schweiz ist der amerikanische
Wachstumsmotor sehr wichtig. Nicht nur haben Schweizer Firmen grosse
Produktions- und Forschungsanlagen in den USA, es gibt auch bedeutsame
indirekte Kapitalanagen in den US Aktienmarkt. Trump glaubt an einen
schlanken Staat, an den Foderalismus und an den Kapitalismus. Er will vor 150
allem die Regulierung zurtickfahren. Das schafft Wirtschaftswachstum und 135
verhilft den normalen Amerikanern zu Chancen, wie es sie wahrend den

Kursentwicklung per 31. Dezember 2017 (indexiert)
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letzten drei Administrationen nicht mehr gegeben hat. Trump habe schon
3'000 Regulierungen aus der Obama-Zeit rtickgdngig gemacht! Dies trotz
heftiger Opposition von Seiten des republikanischen Establishments, der
demokratischen Partei, vieler Medien und der Burokratie. Letztere ist unter
den vergangenen drei Administrationen exponentiell gewachsen. Deren
Vertretet sind es gewohnt, Macht an sich zu nehmen und auf verschiedene
Weise zu behaupten. Etwa durch Kooperationen mit bestimmten Medien
wie der Washington Post und der New York Times. Diese treiben eine Agenda
voran, welche den Wunschen der Leute widerspricht, die Trump gewahlt
haben. Die Agenda der Burokratie ist eine linke und antikapitalistische
Agenda. Die Schweizer Wirtschaft sollte die Chance packen und mit dieser
Pro-Business Regierung zusammenarbeiten.

Performance

In einem hauptsachlich steigenden Marktumfeld gewann der Kurs von
Formulafirst Ltd. 2.56%. Der MSCI Europe legte um 0.73% zu. Die daraus
resultierende Outperformance von Formulafirst td. gegentiber dem MSCI
Europe betragt 1.83%-Punkte fir den Monat Dezember 2017. Seit Anfang
Jahr 2017 resultiert eine deutliche Outperformance von 5.76%-Punkten.

Investments

Das Wachstum von Business Insider (BI) von Axel Springer liegt bei mehr
als 50% uber Vorjahr. Damit werden die Anlaufverluste von Bl geringer als
erwartet. Der Geschaftsgang von Bl wird im Q4 2017 mit einem starken
Vorjahresquartal verglichen. Also wird das Wachstum im Q4 geringer
ausfallen. Der Kern von Bl ist profitabel in den USA mit einer zweistelligen
Marge. Axel Springer investiert aber in den internationalen Ausbau bei
Bl. Die Monetarisierung der Videos fur Facebook steht erst am Anfang.
Jeden Monat erfolgen Milliarden von Video Views. Die Ertrdge aus den
Werbeeinnahmen fallen zu 55% bei Bl und zu 45% bei Facebook an. Das
50% Wachstum bei Bl stammt nicht nur von den Videos sondern auch von
hoheren Budgets bei den grossen Werbekunden. Krones wird die Kosten
weiter optimieren und den globalen Footprint (u.a. Beschaffung) erweitern.
Man startet die Produktion in China im Februar 2018, sodass 2018 erste
Effekte in der Erfolgsrechnung sichtbar werden. In Ungarn wird anfangs
2019 der Produktionsstandort eréffnet werden. In diesem Betrieb will Krones
Komponenten herstellen, welche dann in Deutschland, in Neutraubling,
montiert werden. In diesem Werk sollen 500 Personen beschéftigt werden.
Es ist ein weiterer Schritt zur Erhthung der internationalen Wertschépfung.
Wenn dieses Projekt erfolgreich ist, Gberlegt sich KRN, weiter nach Osten zu
gehen mit Teilen der Produktion.

Ausblick

Die aktuellen Wirtschaftsdaten aus den USA und dem Rest der Welt zeigen
ein sehr positives Bild. Die Wachstumsprognosen werden weltweit weiterhin
nach oben genommen. Auch die Eurozone und Japan setzen ihr robustes
Expansionstempo fort. Chinas Wachstum hat sich wohl abgeschwaécht, fiel
aber nur aufs Potenzialwachstum zurtick. Die Differenz zwischen der New
Orders Komponente und der Lager Komponente des ISM Manufacturing
Index ist ein guter Indikator fur die zukiinftige Rendite des Aktienmarktes.
Dieser Indikator weist weiterhin auf steigende Aktienkurse hin.
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Aufteilung nach Sektoren

industrie I 27.1%
Zykl. Konsumgiiter [ INEG_G 25.5%
Gesundheit [N 20.9%
Basisstoffe _ 14.1%
i I s 6%
Nicht-zyklische Konsumgtiter I 5.2%
Fx -2.0% Il
Cash 1 0.6%

Aufteilung nach Landern

Deutschland - [NEEEEG 59.8%
Schweiz NG 40.2%

Die grossten Positionen

Swatch Group I 9.7%
Fresenius SE I ©.1%
SAP I 8.6%
Krones I 8.1%
SGSSA | 7 .8%
Fuchs Petrolub NG 7.3%

Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der Formulafirst und drfen in keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen geltendes Recht oder Regulierungen verstosst,
einschliesslich und ohne Einschrénkungen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fir verldsslich, aber Formulafirst, beziehungsweise 2trade group garantieren nicht deren Vollstan-
digkeit oder Richtigkeit. Anderungen von Meinungen und Schatzungen kénnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige Performance ist kein Indiz fir die zukiinftige Performance.



Formulafirst — investieren mit ,,smart owners”

Formulafirst: Das Konzept

Anlageidee

Die Erfahrung zeigt: Eigentimer investieren in der Regel erfolgreicher als
Angestellte. Die Investment-Gesellschaft Formulafirst setzt auf sogenannte
.Smart Owners”. Das Investment-Universum setzt sich zusammen aus ei-
gentUmergefuhrten Gesellschaften in Mitteleuropa (D-A-CH).

Eigentimergefiihrte Unternehmen und solche, welche von Eigentimer-
orientierten Investorengruppen kontrolliert werden verfolgen in der Regel
konsequent eine Strategie des langfristigen und nachhaltigen Wachstums.
Weil Eigentimer-Manager einen grossen Teil ihres Vermdgens und meistens
auch ihrer Arbeitsleistung in der Gesellschaft investieren, umfasst die strate-
gische Geschéftsausrichtung Ziele wie das Erhalten der Unabhéangigkeit, die
Weitergabe an folgende Generationen, aber auch die Sicherung und Stei-
gerung des Gesellschaftsvermégens. Der lange Zeithorizont, zum Teil Uber
mehrere Generationen hinweg, ist massgeblich daftr mitverantwortlich,
dass sich diese Unternehmen nicht primér nach kurzfristiger Renditemaxi-
mierung ausrichten sondern sich langfristig strategisch positionieren.

Anlagekriterien

Damit Eigentimergefuhrte Gesellschaften ins Investment Universum von
Formulafirst aufgenommen werden, mussen die folgenden Bedingungen er-
fullt sein: a) Geschéftssitz in Mitteleuropa (Schweiz, Osterreich und Deutsch-
land), b) Kotierung an einer reguldren Borse, ¢) Mindestkapitalisierung von
EUR 100 Mio., d) Fuhrung durch Eigentiimer-Aktiondre mit Stimmrechten
von min. 15% und max. 75%. Das Universum der Eigentimergefihrten
Gesellschaften, aus dem Formulafirst die besten Aktien zur Anlage heraus-
filtert, besteht aus den 50 hochst kapitalisierten Gesellschaften dieser Art.
Diese Auswahl von Unternehmen bildet die Basis fur die Investitionen von
Formulafirst.

Anlagestrategie

Das Anlage-Universum, bestehend aus den 50 eigentimergefthrten
Gesellschaften, wird durch eine umfassende Fundamentalanalyse, schwer-
punktmadssig ,bottom-up”, gefiltert und auf die erfolgversprechendsten
Aktien konzentriert.

Formulafirst investiert in Aktien, Convertible Instrumente, Optionen (Bewirt-
schaftung der Positionen), Futures (zur Absicherung von Wéhrungs- und
Marktrisiken) und Aktien von Holding-Gesellschaften und Fonds. Das Expo-
sure betrdgt 100% der Portfolio-Aktiva. Der Anlagehorizont ist langfristig
und die Auswahl der Titel im Portfolio fokussiert. Die Grosse der Einzelin-
vestments kann beim Kauf maximal 10% des Portfolios (Cost) betragen.
Der Anlagestil ist mehrheitlich dem ,value” Ansatz verpflichtet und die
Auswahl erfolgt antizyklisch. Der maximale Anteil pro Sektor im Portfolio
soll 30% nicht Ubersteigen.

Smart Owners schlagen den Markt (indexiert)
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Informationen zur Gesellschaft

Gesellschaft: Formulafirst Ltd., British Virgin Islands

Verwaltungsrat: Derek P. Baudains, Paul Broxup,
Markus Gresch

Investment Manager: 2trade group Itd., Zug

Management-Team: Sammy Matter, Martin Treffer,

Daniel Biedermann

Auditors: PricewaterhouseCoopers, Zrich
Gesellschaftsform: Aktiengesellschaft

Griindung: 18.12.02

Titelart: Inhaberaktien

Aktien im Umlauf: 788142

Marktkapitalisierung: CHF 26 Mio.

Schweizer Borse SIX
Managementfee 1.5% p.a.,
Performance fee 20%
Hurde z. 7t bei CHF 33.19

Kotierung:
Gebuihren:

Valorennummer: 146 29 83
Reuters: FFI.S

Bloomberg: FFI SW Equity, FFI SW Equity NAV
Innerer Wert/NAV: Website taglich, Mittwoch/Samstag in Fuw
Adresse: 2trade group Itd.

Baarerstrasse 2, CH-6301 Zug
Investor Relations: Dynamics Group AG
Alexandre Miller
Telefon: +41 43 268 32 32
Internet: www.formulafirst.vg
E-Mail: info@formulafirst.vg



